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Este material tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Edge Investimentos, ndo deve ser
considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto
previsto na Instrugdo CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador
do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma anélise
de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Ndo obstante a diligéncia do gestor em selecionar as
melhores opg¢des de investimento, a carteira do fundo estd, por sua prépria natureza, sujeita as flutuacdes de pregos/cotacdes de seus ativos,
além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. Nos fundos geridos pela Edge Investimentos a data de
conversdo de cotas é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Visando o
atendimento ao exigido pela Lei n2 9.613/98 , quando do ingresso no fundo, cada cotista deverd nos fornecer cépias de seus documentos de
identificagdo entre outros documentos cadastrais. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento ao aplicar os seus recursos. Os fundos de agdes com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
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Performance Passada

No més de agosto de 2008, o Clube Triumph apresentou rentabilidade de -3,27%. O Clube San Francisco
rendeu -3,72%. No mesmo periodo o indice FVG-100 rendeu -6,15% e o IBOVESPA -6,43%.

Abaixo apresentamos as performances acumuladas em periodos selecionados.

Periodo Clube Triumph Clube San Francisco IBOVESPA FGV100
Agosto 2008 -3,27% -3,72% -6,43% -6,15%
Julho 2008 -2,88% -3,09% -8,48% -5,51%
Junho 2008 -6,37% -8,07% -10,44% -9,62%
Maio 2008 10,93% 11,46% 11,34% 7,49%
Abril 2008 6,30% 7,88% 7,68% 5,07%
Mar 2008 -4,88% -5,21% -5,53% -2,51%
Fev 2008 3,87% 6,36% 9,05% 10,30%
Jan 2008 -4,62% -6,83% -8,04% -5,33%
2008 YTD -2,26% -3,55% -12,88% -7,85%
12 meses 7,70% 8,41% 1,52% -3,11%
2007 54,66% 40,30% 43,68% 40,06%
2006 52,89% 33,13% 33,73% 31,55%
2005 29,24% 27,06% 15,15%
Desde o inicio 131,12% 215,30%

Cota de Fechamento 231,12 3.153,043

Clube Triumph Clube San Francisco
Maior alta mensal 15,26% 18,30%
Maior queda mensal -7,05% -11,06%

Composigdo de Carteira

Em agosto de 2008, nossa carteira era composta por 13 ag¢oes, divididas da seguinte forma:

Valor de Mercado das Companhias (R$) % dos
Caixa Ativos
o Até RS 1 bilhdo — 4 ativos 32,46%
Petroquimica L~ Tl .
Entre RS 1 bilhdo e RS 5 bilhes — 4 ativos 32,61%
Papel e Embalagens 11,35% Acima de RS 5 bilhdes — 5 ativos 32,99%

Siderurgia e Minerag&o 3,79%
11,39%

5,63%

Varejo e Consumo

Servigos Financeiros

Servigos a empresas 30,19%
19,43%

14,01%

Veiculos & Pegas

Utilities
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Graficos comparativos com indices de ag6es
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Incorporagao dos Clubes e Apresentagdo da Performance Passada

Em 25 de agosto o Clube Triumph foi incorporado pelo Clube San Francisco Capital. O novo clube, objeto da
incorporagdo, teve seu nome alterado para Edge Value Clube de Investimento.

No inicio de setembro comegamos o processo de transformagdo do Clube Edge Value em fundo de
investimento em agdes. Estimamos em 60 dias o prazo para término da transformacao.

Na data de incorporagdo, a quantidade e o valor unitario da cota de todos os investidores do Triumph foram
alterados para o padrdo utilizado no clube San Francisco Capital. Esta mudanca, obviamente, ndo altera em
nada os saldos disponiveis de cada investidor.

A partir de 12 de setembro, reportaremos apenas a cota diaria do Clube Edge Value.

Todavia, continuaremos reportando separadamente os retornos acumulados pré-forma do Triumph e do San
Francisco Capital desde o inicio. Acreditamos que tal metodologia facilitard o entendimento dos retornos
obtidos por nossos investidores mais antigos.

Adicionalmente, informamos que a partir deste més, nossa carta mensal apresentard uma tabela com a
divisdo da carteira por capitalizacdo de mercado. Coincidentemente, nossa carteira atual esta igualmente
dividida entre empresas pequenas, médias e grandes. Naturalmente estes percentuais devem oscilar, a
medida que buscamos diferencga entre precos e valor, independente de tamanho ou liquidez. Ndo somos um
fundo de small caps. Buscamos valor em todas as faixas de capitalizacdo de mercado, apesar de as
distor¢des valor/preco serem mais comuns nas empresas menos acompanhadas. (inclusive, no momento
atual, acreditamos que ha grandes oportunidades nas a¢Ges de 12 e 22 linha)

“If the facts change, | change my mind, sir. What would you do, sir?”*
John Maynard Keynes
Comentarios da Equipe de Gestao

Com a manutengdo do cenario internacional delicado e a queda no prego das commodities, o mercado de
acOes brasileiro apresentou significativa desvalorizagdo em agosto, com o IBOVESPA e o FGV-100 caindo
respectivamente 6,43% e 6,15%. No ano os indices estdo negativos, com o IBOVESPA caindo 12,88% e o FVG-
100 perdendo 7,85%. Os clubes San Francisco (atual Edge Value) e Triumph, geridos pela Edge
Investimentos, apresentaram uma rentabilidade acumulada no ano de -3,55% e -2,26% respectivamente.

Se as perdas dos indices ja foram relevantes, mais impressionante ainda foi a desvalorizacdo de algumas
empresas ligadas a commodities e alguns IPO’s recentes, que perderam mais de 50% de seu valor de
mercado (mais de 80% em alguns casos).

1 ~ . . e A .
Tradugdo Livre: “Se os fatos mudam, eu mudo minha opinido. O que vocé faria?”
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Parte deste movimento foi corretissimo, e serviu para cortar os excessos de otimismo e trazer os precos para

patamares minimamente razoaveis. Em outros casos, a corregdo foi exagerada, o que nos coloca em uma
situagao curiosa.

Somos investidores de longo prazo. Em geral, temos um portfdlio turnover *baixo, visto que o mercado
precisa de algum tempo para ajustar a cotacdo de um ativo mal precificado, e as empresas precisam de
muito mais tempo para gerar valor através de investimentos, ganhos de produtividade e aquisi¢des.

Apesar de investir aceitando o imperativo do longo prazo, temos o habito de, no dia-a-dia, comparar o valor
de mercado de diversos ativos com nossas estimativas de valor justo. Em condi¢gdes normais, quando o
preco dos ativos apresenta volatilidade razodvel, o valor de mercado cresce em compasso (ou em pequeno
descompasso) com a apreciagdo do valor justo dos negdcios, ndo havendo, portanto, necessidade (ou
oportunidade) de fazer modificagGes rapidas no portfdlio.

Em 2008, determinadas empresas apresentaram valorizagdes enormes seguidas de quedas igualmente
grandes. Em certos casos, vimos empresas muito liquidas dobrarem seu valor de mercado e, meses depois,
cairem 65%. Este nivel de volatilidade nos compele a agir de forma diferente, e praticar uma gestdo de
portfélio mais ativa do que normalmente adotariamos, porém de acordo com nossa disciplina de venda.

Vendemos ativos quando:

1. O prego de mercado ultrapassa nossa estimativa de valor justo e nao resta margem de seguranga.
A empresa se torna relativamente pouco atrativa, a medida que outras oportunidades com margens
de seguranga maiores aparegam.

3. Os fundamentos do negdcio sofram deterioragdo significativa, em funcdo de alteracOes
competitivas, ma alocacdo de capital, alteracGes regulatédrias e troca do management.

4. Ildentificacdo de alguma falha em nosso racional de investimento que altere significativamente nossa
estimativa de valor justo.

Nas primeiras semanas de setembro, em linha com o item 2 acima, ja realizamos a substituicdo de alguns
investimentos. Este movimento, ainda que represente menos de 15% da carteira total, contribui
significativamente para a relag¢do risco/retorno do clube, ja que o novo investimento foi realizado com
margem de seguranga bem maior. Curiosamente, este novo investimento é uma empresa de primeira linha,
com enorme liquidez e que compde o indice Ibovespa. Maiores detalhes em nossa préxima carta.

Atenciosamente,

Equipe de Gestdo Edge Investimentos.

? Portfélio Turnover — Velocidade de giro de carteira. Medida pelo quociente do valor de compras (ou vendas) de acdes
em um periodo determinado, pelo patriménio liquido médio neste periodo.




